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CARTA MENSUAL 29 MAYO 2026

Estrategia de inversion y universo de valores

Principalmente enfocado a valores europeos, pero con algo de
peso en Norteamérica, Kersio busca invertir en valores sélidos
cuyo precio sea bajo en relacion a la calidad de los mismos.

Kersio Capital busca ofrecer una rentabilidad generada por
una cartera diversificada de renta variable OCDE, centrdndose
principalmente en Europa aunque sin un mandato europeo
especifico.

Kersio Lux - Kersio Equity se centra en Europa, con una
exposicion superior al 50% de la cartera de renta variable de
forma regular, sin un mandato europeo especifico. El Subfondo
busca lograr un rendimiento equivalente o superior al indice de
referencia compuesto por 50% STOXX Europe 600 Net Return
(SXXR] 'y 50% S&P 500 Equal Weighted Net Return (SPXEWCEN]
(el “Indice de Referencia Compuesto”).

Comentario

Comunicacion publicitaria

Principales posiciones en la cartera

Valor Sector Pais

Salmar Consumo ciclico Escandinavia
Royal Bank of Canada Financiera Canada
Cranswick Consumo no ciclico Reino Unido
Koninklijke Ahold Consumo no ciclico Paises Bajos
Viscofan Consumo no ciclico Espana
Riesgos

EL perfil de riesgo segln el Folleto simplificado/DFI del fondo
depositado en la CNMV es de elevado riesgo. Las inversiones
descritas tienen varios riesgos, entre ellos el del mercado de
renta variable y de concentracién geogréfica o sectorial, y por
ello el valor liquidativo de la SICAV puede ser volatil.

Breve apunte macroeconémico

Las tensiones geopoliticas van oscilando a golpe de noticia.
La continuacién en la senda de reduccién de tipos de interés
por parte de los bancos centrales estd siendo crecientemente
cuestionada. Las reuniones entre Trump y Xi Jingping y entre
este Ultimo y Putin no han aclarado el panorama.

Qué ha hecho el mercado en relacién al fondo

Las noticias estan siendo descontadas por los mercados con
un aumento de la volatilidad y sesiones bajistas y alcistas
alternandose. La temporada de resultados del primer trimestre
esta finalizando y arroja unos registros excelentes: con mas del
90% de companias con datos ya publicados por las 500 empresas
del indice S&P, el beneficio global crece un 29,1% versus un
14,4% esperado por el consenso de analistas. Aunque esto
contrasta con crecimientos de beneficio claramente inferiores,
del orden del 10%, en las compafias europeas, siguen batiendo
expectativas y son satisfactorios.

Distribucion sectorial

Distribucion geografica

Como esta el fondo y rotacion de cartera
Seguimos efectuando cierta rotaciéon en la cartera. Se han
anadido posiciones en Vidrala, en la salmonera noruega MOWI
y en el distribuidor de piezas de automoévil norteamericano
AutoZone. Mantenemos volatilidad baja en la cartera con un
rendimiento positivo en lo que va de afo.

Tamano empresas

m Consumo no ciclico 30,9%

B Financieras 28,4%

B Farmaciay salud 14,8%

M Industrial 10,9%

® Consumo ciclico 2,9%

= Tecnologia 4,9%
Materiales 1,8%
Cash 5,4%

B USA 21,1%

u |talia 2,4%

Cash 5,4%

[*) Composicién de la cartera de Kersio Lux - Kersio Equity

B Escandinavia 27,8%

B Reino Unido 12,9%
B Espana 10,1%
B Canada 12,8%
B Paises Bajos 3,8%

Alemania 2,7%
Portugal 1,0%

B Grandes (mCap>10.000M] 47,2%

B Medianas 47,3%

B Pequenias [mCap<1.000M) 0,0%
Cash 5,4%
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Valor liquidativo a 29 de mayo de 2025

6@ Kersio capital 36,50 €

Fuente: BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.L.I.C.

Kersio Capital Sicav - CARTA MENSUAL 29 MAYO 2026 Comunicacion publicitaria
Rentabilidades mensuales Rentabilidades anuales
Kersio Estoxx50
ene feb mar abr may jun jul ago  sep oct nov  dic ano entero ano entero
2015 48% 6,6% 3,6% 15% 4,6% -1,6% 32% -4,6% -25% 7.6% 3,6% -2,6% 26,1% 6,4%
2016 -45% 0,2% 37% -02% 4,9% -48% 52% -11% 04% 2,6% 23% 3.4% 12,1% 3.7%
2017 -1,6% 3,1% -0,7% 3,1% 4,4% 0,4% 03% 02% 18% 1,2% -25% 2,.8% 12,8% 9.2%
2018 29% 25% 1,4% 39% -03% 03% 50% -02% 10% -55% -3.2% -7,5% -0,6% -12,0%
2019 10,3% 0,9% -3.2% 2,1% -54% 2,6% 0,1% -3,5% 4,1% 15% 50% 4,3% 19.3% 28,2%
2020 -2,6% -9,7% -238% 8,9% 4,6% -0,2% -12% 25% 00% -46% 92% 1,8% -18,0% -3,2%
2021 -05% 2,6% 93% 09% 24% 22% 37% 21% -23% 68% -21% 59% 35,0% 23,3%
2022 -4,4% -14% 2,0% -03% -23% -3,6% 79% -4,5% -70% 7,6% 29% -3,6% -7.7% -9.5%
2023 33% 1.9% -13% 1,1% -10% 2,6% 22% -15% 05% -29% 52% 4,3% 15,1% 22.2%
2024 19% 13% 33% 00% 1,7% 03% 20% 14% 02% -16% 3,1% -3,5% 10,9% 11,0%
2025 41% -0,2% -22% -14% 1,7% -22% -31% 4,2% 05% 07% 2,7% 1,8% 6,5% 21,3%
2026 -05% 49% -3,3% 50% 0,2% 6,3% 6,1%

Rentabilidades pasadas no constituyen un indicador fiable de las rentabilidades futuras.

Comparativa vs Estoxx50 (con dividendos) de Kersio capital sicav

Grafico comparativo Rentabilidad comparada
Kersio Estoxx50
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Ficha técnica:

Ambito de inversion: Renta variable internacional

Sociedad gestora: BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.I.I.C.
Depositario: Bankinter

Auditor: Price Waterhouse Coopers =
Organo regulador: CNMV Comision Nacional del Mercado de Valores

Comision anual de gestion: 0,77% & https://www.cnmv.es/Portal/ancv/isin.aspx?nif=A-86638269
(0,16% Kersio Capital + 0,61% Kersio Lux - Kersio Equity)

Comision anual de éxito: No hay
Comision anual depositaria: 0,05%
Cddigo ISIN: ES0179463007

Fecha inicio: Febrero de 2013 Folleto (ES)
& https://kersio.com/wp-content/uploads/informes/Folleto_
Completo_Kersio_Capital_CNMV.pdf

Enlaces de informacion sobre la sicav

Bloomberg
www.bloomberg.com/quote/S3652:SM

Bolsas y Mercados Espafioles - Mercado alternativo Bursatil

& https://www.bolsasymercados.es/MTF_Equity/esp/SICAV/
Ficha/KERSIO_CAPITAL__SICAV__S_A_ ES0179463007.aspx

Divisa de referencia: Euro
Liquidez: Diaria

Patrimonio: 79,3 M€ (fin mayo 2026) Documento de datos fundamentales (ES)
Cédigo Bloomberg: $3652:SM @ https://kersio.com/wp-content/uploads/informes/
Ticker: S3652.MC DDF_Kersio%20Capital_Bankinter_202505.pdf

(*) La cartera de Kersio Capital en media se compone de un 99% de acciones de Kersio Lux - Kersio Equity y un 1% en caja segln requisitios regulatorios
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Valor liquidativo a 29 de mayo de 2026

178,04 €

Fuente: UBS Fund Management (Luxembourg] S.A.

Kersio (K) Lux

Kersio Lux - CARTA MENSUAL 29 MAYO 2026

Comunicacion publicitaria

Rentabilidades mensuales Rentabilidades anuales

Kersio bench- Estoxx50
ene feb mar abr may jun jul ago sep  oct nov  dic ano entero mark ano entero
2018 25% 24% 13% 4,.0% -04% 02% 50% -04% 1.1% -58% -3,3% -71% -1,3% -7.1% -12,0%
2019 10,0% 0,9% -3,4% 2,1% -53% 24% -03% -3,5% 4,1% 14% 50% 4,4% 18,3% 28,8% 28,2%
2020 -2,7% -9,4% -23,4% 8,7% 4,2% -0,1% -15% 2,6% -01% -4,7% 91% 19% -18,4% 0,5% -3.2%
2021 -05% 23% 9.4% 09% 25% 22% 3,6% 20% -24% 78% -28% 60% 34,6% 31,7% 23,3%
2022 -4,4% -14% 20% -04% -23% -3,7% 8,1% -4,5% -71% 78% 28% -3,7% -7,8% -8,3% -9.5%
2023 34% 19% -13% 1,1% -10% 27% 22% -1,6% 05% -29% 53% 4,4% 15,4% 12,6% 22,2%
2024 19% 13% 34% -01% 1,7% 03% 20% 14% 02% -16% 32% -3,1% 11,1% 14,4% 11,0%
2025 42% -02% -23% -14% 18% -22% -31% 43% 05% 0,7% 28% 18% 6,7% 8,3% 21,3%
2026 -0,5% 51% -3.4% 51% 0,2% 6,4% 8,8% 6,1%
Rentabilidades pasadas no constituyen un indicador fiable de las rentabilidades futuras.
Comparativa vs benchmark y Estoxx50 (con dividendos) de Kersio Lux
Grafico comparativo Rentabilidad comparada
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Benchmark: 50% Stoxx Europe 600 Net Return /
50% S&P 500 Net Return equiponderado (eur]

Ficha técnica:

Ambito de inversion: Global Equity
Sociedad gestora: UBS

Depositario: UBS

Auditor: Ernst&Young

Organo regulador: CSSF

Comision anual de gestion: 0,75%
Comision anual de éxito: No hay
Otras (depositarfa, distribucién y admin): 0,229%
Cadigo ISIN: LU1476746869

Fecha inicio: 01/05/2017

Divisa de referencia: Euro

Liquidez: Diaria

Patrimonio: 127,6 M€ (fin mayo 2026)
Codigo Bloomberg: Keregae:(x
Ticker: Kereqgae:[x

Kersio Global Investment, A.V.,, S.A.

Enlaces de informacion sobre la sicav

Bloomberg
& https://www.bloomberg.com/quote/KEREQAE:LX

Comision Nacional del Mercado de Valores

& https://www.cnmv.es/portal/consultas/iic/iicextranjera?
nif=N0185624D

Bolsas y Mercados Espafoles - Mercado alternativo Bursatil

-

& www.bolsasymercados.es/MaB/esp/SICAV/Ficha/
KERSIO_CAPITAL__SICAV__S_A__ES0179463007.aspx

Folleto (EN)

-

@ https://kersio.com/wp-content/uploads/informes/Kersio_Lux_
Prospectus.pdf

Documento de datos fundamentales (EN)
& https://kersio.com/wp-content/uploads/informes/KIID_
LU1476746869_en.pdf

Acceso a los derechos del inversor

-
i

& https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/regulatory-
information/regulatory-data-information.htmtl
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(K) Kersio

CARTA MENSUAL 29 MAYO 2026 Comunicacién publicitaria

Este documento es meramente informativo y no constituye una oferta de compra o de
venta de los valores en ella mencionados, ni debe ser considerada ni utilizado como
una oferta de suscripcion del fondo mencionado. Su contenido esta sujeto a cambios
sin previo aviso. La informacion ha sido recopilada de buena fe y de fuentes conside-
radas fiables, pero no se garantiza la exactitud de la misma, amén de que no es com-
pletay esta condensada. Elinversor que acceda a este documento debe ser consciente
de que los activos que en él se mencionan pueden no ser adecuados para él ya que
su perfil no ha sido considerado en este informe. Este documento no esta dirigido a
residentes en jurisdicciones donde sus contenidos no se encuentren autorizados. El
perfil de riesgo segln el Folleto simplificado/DFI del fondo depositado en la CNMV
es de elevado riesgo. Las inversiones descritas tienen varios riesgos, entre ellos el
del mercado de renta variable y de concentracion geografica o sectorial, y por ello el
valor liquidativo de la SICAV puede ser volatil. Cualquier decisién de inversidon debera
tener en cuenta toda la informacién publica existente sobre esta SICAV y atendiendo
a la documentacion registrada en los registros oficiales de la CNMV (www.cnmv.es] y
disponible en la sociedad gestora, BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.LI.C.y
su direccién web es: https://www.bankinter.com

Los acuerdos para la comercializacion de participaciones del fondo mencionados en
este documento podran rescindirse por iniciativa de la sociedad gestora del fondo o
fondos. El inversor debe tener en cuenta que la inversion se realiza en participaciones
del fondo, no directamente en los activos subyacentes.
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