(K) Kersio

Estrategia de inversion y universo de valores

Principalmente enfocado a valores europeos, pero con algo
de peso en Norteamérica, Kersio busca invertir en valores
solidos cuyo precio sea bajo en relacion a la calidad de los
mismos.

Comentario

CARTA MENSUAL 31 MAYO 2023

Principales posiciones en la cartera

Valor Sector Pais

Stella Jones Industrial Canada
Novo Nordisk Farmacia y salud Dinamarca
Ahold Consumo no ciclico Paises Bajos
Logista Consumo no ciclico Espana

CCL Industries Consumo no ciclico Canada

Breve apunte macroeconémico

La coyuntura macroeconémica parece reconducirse en mayo.
La FED efectla una subida adicional de tipos de un cuarto de
punto. No obstante parece satisfecha con la situacion actual
con un discurso suave en términos monetarios. Ademas,
demdcratasy republicanos acuerdan un techo de deuda evitando
la suspension de pagos en USA. EL BCE sube tipos, igual que
Noruega y Nueva Zelanda, pero estos Ultimos parecen dar por
acabado este proceso.

Qué ha hecho el mercado en relacion al fondo

Pese a que el frente macroecondmico parece despejarse, mayo
ha sido un mes de retrocesos para las bolsas. Kersio se ha
comportado bien con un descenso inferior al de los mercados.
En el ano reduce el diferencial respecto al indice de referencia
en mas de un punto porcentual.

Distribucion sectorial

Distribucion geografica

Como estd el fondo y rotacion de cartera

El fondo mantiene un comportamiento positivo en lo que va de
ano. Hemos realizado pequenos retoques en la cartera. Hemos
comprado Nordea, banco finlandés con muy buenos niimeros
que ha entrado recientemente en el indice Eurostoxx-50.
También hemos aumentado posiciones en la compafia
industrial canadiense Stella Jones, que exhibe muy buenas
cifras. En contrapartida hemos reducido posiciones en la
italiana Interpump y hemos vendido nuestra posicion en la firma
germana Bechtle. Ambas han dado buenas rentabilidades pero
en Bechtle vemos el potencial casi agotado y en Interpump
menor recorrido. Seguimos satisfechos con nuestra cartera de
cara a fin de ejercicio.

Tamano empresas

B Consumo estable 28,1%
B Financieras 16,2%

M Farmaciay salud 16,1%
B Industrial 15,3%

B Tecnologia 10,3%

B Materiales 5,2%

W USA 24,8%

B UK 14,7%

m Consumo ciclico 3,7% m |talia 4,0%
H Quimica 1,2% ® Francia 2,5%
Transporte 0,0% Suiza 1,7%

Utilities 0,0%
Telcos 0,0%
Cash 3,9%

Cash 3,9%

[*] Composicion de la cartera de Kersio Lux

B Escandinavia17,1%
B Canada 15,2%

M Espana 11,9%
B Paises Bajos 4,3%

Alemania 0,0%

B Grandes (mCap>10.000M] 43,2%

B Medianas 47,7%

B Pequenas (mCap<1.000M] 5,2%
Cash 3,9%
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(K) Kersio capital

Kersio Capital Sicav - CARTA MENSUAL 31 MAYO 2023

Rentabilidades mensuales

Valor liquidativo a 31 de mayo de 2023

26,30 €

Fuente: BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.L.I.C.

Rentabilidades anuales

Kersio Estoxx50

ene feb mar abr may jun jul ago  sep oct nov dic ano entero ano entero

2013 19% 04% 18% 12% -08% 1,4% 08% 02% 09% 21% 1,8% 12,3% 23,8%
2014 22% 3,7% 13% 0,5% 35% 0,9% -03% 33% 05% -27% 12% 1,5% 16,4% 4,0%
2015 48% 6,6% 3,6% 15% 4,6% -1,6% 32% -4,6% -2,5% 7,6% 3,6% -2,6% 26,1% 6,4%
2016 -45% 0,2% 3,7% -02% 49% -48% 52% -11% 0,4% 26% 23% 3.4% 12,1% 3,7%
2017 -1,6% 31% -0,7% 3,1% 4,4% 04% 03% 02% 1,8% 1.2% -25% 28% 12,8% 9.2%
2018 29% 25% 1,4% 39% -03% 03% 50% -02% 1,0% -55% -3.2% -7,5% -0,6% -12,0%
2019 10,3% 0,9% -3,2% 21% -54% 2,6% 01% -35% 41% 15% 50% 43% 19.3% 28,2%
2020 -2,6% -9,7% -23,8% 89% 4,6% -02% -12% 25% 0,0% -4,6% 92% 18% -18,0% -3,2%
2021 -0,5% 2,6% 93% 09% 24% 22% 37% 21% -23% 68% -2,1% 59% 35,0% 23,3%
2022 -4,4% -1,4% 2,0% -0,3% -23% -3,6% 79% -4,5% -70% 7,6% 29% -3,6% -7.7% -9.5%
2023 33% 1,9% -13% 1,1% -1,0% 4,0% 13,5%

Comparativa vs Estoxx50 (con dividendos) de Kersio capital sicav

Grafico comparativo
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Ficha técnica:

Ambito de inversion: Renta variable internacional

Sociedad gestora: BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.1.I.C.
Depositario: Bankinter

Auditor: Price Waterhouse Coopers

Organo regulador: CNMV

Comisién anual de gestion: 0,77% (0,16% Kersio Capital + 0,61% Kersio Lux)
Comision anual de éxito: No hay

Comisién anual depositaria: 0,05%

Cddigo ISIN: ES0179463007

Fecha inicio: Febrero de 2013

Divisa de referencia: Euro

Liquidez: Diaria

Patrimonio: 56,7 M€ (fin mayo 2023)

Cddigo Bloomberg: S3652:5M

Ticker: S3652.MC

Rentabilidad comparada

Kersio Estoxxb0
Febrero 2013 - Diciembre 2013 12,3% 23,8%
Afo 2014 16,4% 4,0%
Ano 2015 26,1% 6,6%
Ano 2016 12,1% 3,7%
Ano 2017 12,8% 9.2%
Ano 2018 -0,6% -12,0%
Ano 2019 19.3% 28,2%
Ano 2020 -18,0% -3.2%
Afo 2021 35,0% 23,3%
Afo 2022 -1,7% -9.5%
Ano 2023 4,0% 13,5%
Total 163,0% 114,5%
Media anualizada 9.8% 7.7%
Beta desde inicio 0,69
Alfa desde inicio 4,1%

Enlaces de informacion sobre la sicav

Bloomberg
& www.bloomberg.com/quote/S3652:5M
Comision Nacional del Mercado de Valores

& www.cnmv.es/Portal/ANCV/ISIN.aspx?ni-
f=A-86638269

Bolsas y Mercados Espanoles - Mercado alternativo

Bursatil

-

& www.bolsasymercados.es/MaB/esp/SICAV/F
KERSIO_CAPITAL__SICAV__S_A_ ESQ017946
aspx

[*] La cartera de Kersio Capital en media se compone de un 99% de acciones de Kersio Lux y un 1% en caja segun requisitios regulatorios
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Valor liquidativo a 31 de mayo de 2023

Kersio (K) Lux 127,39 €

Fuente: UBS Fund Management (Luxembourg] S.A.

Kersio Lux - CARTA MENSUAL 31 MAYO 2023

Rentabilidades mensuales Rentabilidades anuales
Kersio Estoxx50
ene feb  mar abr may jun jul ago  sep oct nov dic ano entero ano entero
2017 14% 10% -07% -14% 13% 15% -25% 3,0%
2018 25% 24% 13% 4,0% -04% 02% 50% -04% 11% -58% -3.3% -7,1% -1,3% -12,0%
2019 10,0% 09% -3,4% 21% -53% 24% -03% -3,5% 4,1% 1,4% 50% 4,4% 18,3% 28,2%
2020 -2,7% -9.4% -23,4% 8,7% 42% -01% -15% 2,6% -01% -47% 91% 1,9% -18,4% -3,2%
2021 -05% 23% 94% 09% 25% 22% 3.6% 20% -24% 78% -28% 6,0% 34,6% 23.3%
2022 -4,4% -14% 20% -04% -23% -3,7% 81% -45% -71% 78% 28% -3,7% -7,8% -9.5%
2023 34% 19% -13% 11% -1,0% 4,2% 13.5%

Comparativa vs Estoxx50 (con dividendos) de Kersio Lux
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. , . Enlaces de informacion sobre la sicav
Ficha técnica:

Ambito de inversion: Global Equity Bloomberg

Sociedad gestora: UBS & www.bloomberg.com/quote/S3652:5M

Depositario: UBS Comision Nacional del Mercado de Valores

Auditor: Ernst&Young & www.cnmv.es/Portal/ANCV/ISIN.aspx?nif=A-86638269

Organo regulador: CSSF Bolsas y Mercados Espanoles - Mercado alternativo Bursatil

Comision anual de gestion: 0,75% & www.bolsasymercados.es/MaB/esp/SICAV/Ficha/
Comision anual de éxito: No hay KERSIO_CAPITAL__SICAV__S_A_ ES0179463007.aspx
Otras (depositaria, distribucién y admin): 0,229%

Cadigo ISIN: LU1476746869

Fecha inicio: 01/05/2017

Divisa de referencia: Euro

Liquidez: Diaria

Patrimonio: 110,6 M€ [fin mayo 2023)

Cadigo Bloomberg: Keregae:lx

Ticker: Keregae:lx
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