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A los Socios de KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING,
S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjunta se expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivos correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la
citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 5 de las cuentas anuales, que describe que toda la
facturacion del ejercicio 2024 se ha realizado a un Unico cliente. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Aspectos mas relevantes de la audiroria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
riesgos.

Cifra de negocio

El objeto social de la sociedad consiste, en la intermediacion en la recepcién y transmisién de
ordenes de clientes para la contrataciéon de determinados instrumentos financieros Estos
ingresos son registrados de acuerdo a la politica de reconocimiento de ingresos descrita en la
nota 4 de la memoria.

Los principales procedimientos de auditoria realizados han consistido en el entendimiento del
proceso de reconocimiento de ingresos, la comprobacién de la razonabilidad de los ingresos
reconocidos en el ejercicio a partir de pruebas analitico-sustantivas, asi como una prueba en
detalle sobre la partida de prestacién de servicios; asi como la evaluacion de la idoneidad y
adecuacion de la informacion contenida en la memoria sobre este epigrafe.

. ./ .
Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Entidad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento
de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar
e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2024 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracién tienen intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
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deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e lIdentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de
Administracion.

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Consejo de administracién de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de
Administracién de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Capital Auditors and Consultants SL
Inscrita en el ROAC N° S1886

ia) j
sitanfis, S.1

ROR .o :L“-hl-

Javier Sanchez Serrano.
Inscrito en el ROAC N° 17.554
Madrid, 15 de abril de 2025
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KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING, S.L.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas anuales consolidadas e Informe de Gestion

correspondiente al ejercicio 2024

(Junto con el Informe de Auditoria)




Cuentas anuales consolidadas de Kersio Capital Partners Holding SL y sociedades

dependientes

Ejercicio 2024

KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING SL Y SOCIEDADES DEP ENDIENTES

Balances consolidados al 31 de diciembre del 2022023
(expresado en euros)

EUROS
ACTIVO Notas de 1a | 391912024 31/12/2023
me moria
Tesoreria 47,57 47,57
Cartera valorada a valor razonable con cambios engtrimonio neto 83.899,50 600,0
Instrumentos de capital 83.899,5(¢ 600,0p
Cartera valorada a coste amortizado: inversiones erditicias 750.930,31 633.961,12
Crédito a intermediarios financieros 5 750.887,24 633.896,42
Crédito a particulares 43,05 64,3(
Activo material 6 23.439,83 20.134,83
De use propio 23.439,83 20.134,83
Activo intangible 7 E E
Resto de activos 8 25.127,8( 12.419,50
TOTAL ACTIVO 883.445,01 667.163,03
EUROS
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas de la | 511515094 31/12/2023
me motia
Resto de pasivos 8 169.680,00 128.088,35
TOTAL PASIVO 169.680,00 128.088,35
FONDOS PROPIOS 9 709.749,34 539.074,48
Capital 355.000,00 355.000,00
Escriturado 355.000,00 355.000,d0
Reservas / (perdidas acumuladas) (+/-) 184.074,68 43.939,00
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dormante (+/-) 3y9 170.674,68 140.135,68
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 4.015,65 -
Activos financieros a valor razonable con cambiosrepatrimonio neto (+/-) 4.015,65 -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 713 .765,01 539.074,68
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 883.445,01 1.206.237,11
EUROS
Notas de 1a | 391912024 31/12/2023
me moria
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
EUROS
Notas de a | 39 /1515024 31/12/2023
me moria
Carteras gestionadas 132.227.856,82 121.286.168 84
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 132.227.856,82 121.286.168,84

La memoria adjunta forma parte de las cuentas aswgainsolidadas.



Cuentas anuales consolidadas de Kersio Capital Partners Holding SL y sociedades

dependientes

Ejercicio 2024

KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING SL Y SOCIEDADES DEP ENDIENTES
Balances consolidados al 31 de diciembre del 2022022

(expresado en euros)

EUROS
Notas de la | 31 /15/2024 31/12/2023
me moria

Comisiones percibidas 12 947.982,94 820.564,648
Otras cargas de explotacion (7.200,00, (20.000,00)
MARGEN BRUTO 940.782,98 800.564,68
Gasto de personal 12 (421.803,69 (357.708,45)
Gestos generales 12 (294.185,28 (249.674,09)
Amortizacion 6y7 (4.660,78| (3.664,90)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 220.133,23 189.517,24
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos ndicdakis como no corrientes en venta 8.726,39 (BS)15,
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 228.859,62 188.001,91
Impuesto sobre beneficios 10 (58.184,94) (47.866,2B)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 170.674,68 140.135,68
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 170.674,68 140.135,68
BENEFICIO POR ACCION - -

La memoria adjunta forma parte de las cuentas aswgainsolidadas.

KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING Y SOCIEDADES DEPEND IENTES

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31 de diciembre de 2024 y 2023

( expresado en euros )

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Euros

31/12/2024 |

31/12/2023

A) Resultado del ejercicio (+/-)

170.674,64

140.135,68

B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-)

4. Diferencias de cambio

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoraciéh) (

b) Importes transferidos a la cuentadeligas y ganancias (+/-)

c¢) Otras reclasificaciones (+/-)

7. Resto de ingresos y gastos reconocidod-)(+

8. Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B)

170.674,64

140.135,68

La memoria adjunta forma parte de las cuentas asweainsolidadas.



Cuentas anuales consolidadas de Kersio Capital Partners Holding SL y sociedades

dependientes

Ejercicio 2024

KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING S.L. Y SOCIEDADES D EPENDIENTES

B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMO

NIO NETO

31 de diciembre de 2023 y 2022

( expresado en euros )

TOTAL FONDOS PROPIOS
Resultado negativo | Resultado del ejercicio . TOTAL
. o ’ - - Ajustes por
Capital ejercicios anteriores /| atribuido ;Ia sociedad cambios de valor] FONDOS
Reservas dominante PROPIOS
Saldo cierre del ejercicio 2022 355.000,0( (52.693,20) 96.632,20 398.939,00
Total Ingresos reconocidos - - 140.135,64 140.135,68
Otras operaciones con socios - - - -
Otras variaciones patrimonio neto - 96.632,20 (96.632,2D) - -
Saldo cierre del ejercicio 2023 355.000,0( 43.939,00 140.135,p68 - 539.074,68
Total Ingresos reconocidos - - 170.674,69 170.674,68
Otras operaciones con socios - - - - -
Otras variaciones patrimonio neto - 140.135,69 (140.135,68) 4.015,65 4.015,65
Saldo cierre del ejercicio 2024 355.000,0( 184.074,68 170.674,68 4.015,65 713.765,0
La memoria adjunta forma parte de las cuentas aswgainsolidadas.
KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING S.L. Y SOCIEDADES D EPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
31 de diciembre de 2024 y 2023
(expresado en euros)
NOTAS 31/12/2024 31/12/2023
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 229.625,24 188.018,85
2. Ajustes del resultado 645,13 3.664,9
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 6 4.660,78 3.664,90
j) Variacion de valor razonable en instrumentoarioieros (+/-). (4.015,65
3. Cambios en el capital corriente 63.822,04 (18.101,4Y)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) (25.648,32 (6.723,89)
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 89.470,349 (11.377,58)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades deqaotacion (97.729,30 (37.418,31)
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios)(+/ (97.729,30 (37.418,31)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explaién (1 +2 + 3 + 4) 196.363,1f1 136.163p7
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
6. Pagos por inversiones (-) (891.946,80 (457.710,9D)
c¢) Inmovilizado material 6 (7.965,78 (2.310,90)
e) Otros activos financieros (883.981,02 (455.400,0D)
7. Cobros por desinversiones (+) 699.970,77 155.900,00
e) Otros activos financieros 699.970,77 155.900,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de invesi (6 + 7) (191.976,03] (301.810,9D)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALE  NTES (5+8) 4.387,09 (165.646,93)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejerc 259.927,0¢ 425.574,0
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 5 264.314,17 259.927,09

La memoria adjunta forma parte de las cuentas asweainsolidadas.



Cuentas anuales consolidadas de Kersio Capital Partners Holding SL y sociedades
dependientes

Ejercicio 2024

1. Actividad de la empresa

a) Constitucion y Domicilio Social

KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING, S.L. (en adelant@ Sociedad o la Sociedad
Dominante), con N.I.LF. B-67349639, se constituydBamncelona el 28 de diciembre de 2018
como Sociedad Limitada. No es no obstante hasg8 ele enero de 2019 que la Sociedad
empieza a tener actividad. El ejercicio 2019 fuegmnero en el que la Sociedad estuvo
obligada a formular cuentas anuales consolidadas.

Su domicilio social se encuentra establecido ecgal®e Sant Elies n° 29-35, 2° 32 08006

Barcelona, domicilio en el que desarrolla sus atdnes.

El objeto social del grupo es la adquisicidn y ipgraicion, en concepto de socio o0 accionista,
en empresas de servicios de inversion, confornme estiablecido en la Ley del Mercado de
Valores, asi como establecer sus objetivos, egisate prioridades, coordinar las actividades
de las filiales, definir los objetivos financierospntrolar el comportamiento y eficacia

financieray, en general, llevar a cabo la diratgi@ontrol de las mismas.

Kersio Capital Partners Holding, S.L. y sus sodiedadependientes constituyen al 31 de
diciembre de 2024 un grupo consolidable (en adeleinGrupo).

* Fecha de formulacion
El Consejo de Administracion de la Sociedad Dontimaen fecha 31 de enero de 2025,
procedera a formular las cuentas anuales consakdaél informe de gestion consolidados del

ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de4202

Los miembros del Consejo de Administracion, a lehéede formulacion de las presentes

cuentas anuales consolidadas, son:

Nombre Cargo

Da. Maria Vivian Scherk Serrat Presidente
D. Jorge Tarrag6 Ruijol Consejero
D. Alberto Carrasco Murillo Consejero



Cuentas anuales consolidadas de Kersio Capital Partners Holding SL y sociedades
dependientes

Ejercicio 2024

» Sucursales

A 31 de diciembre de 204 y 2023 el grupo no cueotasucursales.

* Principios de Consolidacion y perimetro de Conswiioin
El perimetro de consolidacion del grupo viene dtndb por la sociedad matriz y su Unica
dependiente. Todo el grupo de sociedades tiendra fde cierre de ejercicio econdémico el 31
de diciembre de 2024.
A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la sociedad ddipate incluidas en la consolidacion por el

meétodo de integracion global y los porcentajesatéigigpacion de la Sociedad Dominante en la

sociedad dependiente es el siguiente:

Denominacién Actividad Participacion
Kersio Global Investment AV, S.A.| Agencia de Valofes 100%

De acuerdo con la normativa vigente, las cuentaslas consolidadas individuales de ciertas
sociedades del Grupo se preparan y presentan @edacoon el Plan General Contable y

demas normativa contable que les resulta aplicpblelo que las cuentas anuales consolidadas
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesgava homogeneizar y adaptar las criterios de
contabilidad y de presentacion seguidos por lagedades componentes del Grupo con las

utilizados en la elaboracion de estas cuentas esiaahsolidadas.

La consolidacion se ha realizado aplicando el neétde integracion global a la sociedad
dependiente, que es aquella en las que el Grupmeeje puede ejercer, directa o
indirectamente, su control, entendido como el patedirigir las politicas financieras y de

explotacion de una empresa para obtener bene&cmsdmicos de sus actividades.

El marco normativo de informacion financiera agdiesal Grupo, que es el establecido en:

- El Codigo de Comercio y la restante legislacionaaetil.
- La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comidianional del Mercado de Valores,

sabre normas contables, cuentas anuales consdigaéatados financieros de las
5



Cuentas anuales consolidadas de Kersio Capital Partners Holding SL y sociedades
dependientes

Ejercicio 2024

Empresas de Servicios de inversion y sus gruposotidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de inversién Colectiva y Socieda@estoras de Entidades de Tipo
Cerrado y otras normas de obligado cumplimientolzgutas por la CNMV; y en lo no
previsto en estas, el Plan General de Contabibgiedbado mediante el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, el Real Decreto /2039, de 17 de septiembre y, el
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Reaketo 1/2021, de 12 de enero,
en vigor para los ejercicios iniciados a partir delde enero de 2021, y sus
adaptaciones sectoriales y las Normas interna@endke informacion Financiera
adoptadas como Reglamento de la Comision Europeégen siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas péms#ituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan GerdgaContabilidad y sus normas
complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola qudteede aplicacion.

Todas las cuentas y transacciones significativaie das sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién y laigyaacion, en su caso, de terceros en el
Grupo se presenta en los epigrafes “Intereses Kanos” y “Beneficios Consolidados del

Ejercicio de minoritarios” del balance de situact@msolidado.

b) Régimen General de las cuentas consolidadas

Circular 1/2021 de 25 de marzo, de la Comision dladi del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales consolidadasaglossfinancieros de las Empresas de
Servicios de Inversidn y sus grupos consolidabBgiiedades Gestoras de Instituciones de

Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Eigmlde tipo cerrado.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Bealeto 813/2023 de 8 de noviembre sobre el
Régimen Juridico de las empresas de servicios \a&sidn y demas entidades que prestan
servicios de inversion y sus sucesivas modificasomor el Real Decreto 4/2015 de 23 de
octubre (Texto refundido de la Ley de Mercados dkés) y por las diversas circulares de la

Comision Nacional de Mercado de Valores que lardeléan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minipaya obtener y conservar la autorizacion

entre los cuales cabe destacar los siguientes:
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Segun lo establecido en el articulo 66 del RD 812332el importe del capital social para una
AV es de 75.000,00 o 150.000,00 euros en funcidla detividad prevista. Sin embargo, dada
la condicién de sociedad andnima que deben tes&\Vaen cumplimiento de lo previsto en el
Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital sodal las AV no podra ser nunca inferior a
60.000 euros.
En relacién al apartado anterior, debemos teneoasideracién que, con fecha 26 de junio de
2021 entra en vigor la normativa europea IFD/IFRtoEobliga a las ESIS a mantener un
capital social minimo de 75.000,00 euros.
Deben cumplir unos requisitos minimos de recursospips de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa de la C.N.M.V. saxigencias de recursos propios de Sociedad
y Agencia de Valores y sus grupos consolidables.
La Agencia debe revestir la forma de Sociedad Anéry sus acciones deben tener caracter
nominativo.
Solo podran obtener financiacion de entidades fiieaas inscritas en los registros a efectos
mantenidos por la CNMV, el Banco de Espafia o led2ibn General de Seguros o en
registros de igual naturaleza de la Union Europaobstante, también podran recibir fondos
del publico por concepto de

o Emision de acciones

o Financiacion subordinada

o Emision de valores admitidos a negociacion en atgarcado secundario oficial.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la sociedad ciamgin los requisitos minimos de recursos
propios establecidos por la normativa vigente hadechas.

Bases de presentacion de las cuentas anuales cadsolas

Imagen Fiel.

Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedadnspreparado en base a los registros de
contabilidad de la misma y se presentan de acumnddos establecido por la Circular 1/2021
de la Comision Nacional de Mercado de Valores, Slel@ marzo, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, y de la situacion fioara de la Sociedad al 31 de diciembre de
2024 y de los resultados de sus operaciones y slecdmbios en el patrimonio neto

correspondientes al ejercicio anual terminado ehadfecha.
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Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedagedeicio 2024, han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad Dominante eniéeude su Consejo de Administracion.
No obstante, los Administradores estiman que diachantas anuales consolidadas seran
aprobadas sin cambios significativos. Las cuentagslas consolidadas del ejercicio 2023

fueron aprobadas en Junta General de Accionistaisraea el 19 de abril de 2024.

No existen razones excepcionales por las que, pastrar la imagen fiel, no se hayan

aplicado disposiciones legales en materia contable.
Las presentes cuentas anuales consolidadas satpresa euros

Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedahssglaborado teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables ylagecriterios de valoracion de aplicacion

obligatoria que tienen un efecto significativo as titadas cuentas anuales consolidadas.

No existe ningun principio contable o criterio daloracion de caracter obligatorio que,

teniendo un efecto significativo en las cuentasabesuconsolidadas, se haya dejado de aplicar.

Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en nmte@ontable, las cuentas anuales

consolidadas se presentan expresadas en euros.

Aspectos criticos de la Valoracion y Estimacion da Incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus cuentas anuales iclawsd bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de esyportante que pueda suponer cambios

significativos en el valor de los activos o pasivos

No se consideran aspectos criticos relacionados laomaloracién y estimacion de la

incertidumbre que deban tener mencién especial st@ apartado. A pesar de que las
estimaciones realizadas por los Administradorela @ociedad se han calculado en funcion de
la mejor informacion disponible al 31 de diciemtdes2024 es posible que acontecimientos que

puedan tener lugar en el futuro obliguen a su neadifon en los préximos ejercicios.
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El efecto en cuentas anuales consolidadas de ldgicaciones que, en su caso, se derivasen

de los ajustes a efectuar durante los proximosiejes se registraria de forma prospectiva.

En la elaboracion de las cuentas anuales consabdadjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por el Organo de Admimiginade la sociedad para valorar algunos
de los activos, pasivos, ingresos gastos y comgasngue figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren ddaltil de los activos materiales e intangibles.

A pesar de estas estimaciones se han realizadmeidri de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontiecitos posteriores al cierre obliguen a
modificar estas estimaciones en proximos ejerci¢togue se haria conforme a lo establecido
en la Circular 1/2021 de 26 de marzo de 2021 @NiIV

Cambios de criterios contables

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2f@R24ncluyen ajustes realizados como

consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

Comparacion de la informacion

A efectos de comparar la informacion del ejercemwal cerrado el 31 de diciembre de 2024
con el ejercicio anterior, se adjuntan las cifrat ejercicio 2023 en el balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, en el estado de cambios matrehonio neto, en el estado de flujos de

efectivo y la memoria.

Las cifras relativas al ejercicio 2023 contenidasestas cuentas anuales consolidadas se

presentan Unicamente a efectos comparativos.

Principios de consolidacion

La consolidacion se ha realizado por el métodatigracion global para todas las sociedades

dependientes.

Son entidades dependientes las entidades partasppe constituyen una unidad de decision
con la entidad dominante, que se corresponde coellag para las que la entidad dominante
tiene, directa o indirectamente a través de otadras entidades dependientes, capacidad de
ejercer control segun lo previsto en el art.42 @étigo de Comercio. Dicha capacidad de

ejercer control se manifiesta, en general, aunqoueexclusivamente, por mantener una
9
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participacion, directa o indirectamente a travéstde u otras entidades participadas, del 50% o
mas de los derechos de voto de la entidad panti&ifl control se entiende como el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas delentidad participada, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercersequauno se tenga el porcentaje de

participacion antes indicado.

Los ingresos y gastos de las sociedades deperglisatencluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicion, quaqgeslla, en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las sodesladependientes se excluyen de la

consolidacion desde la fecha en la que se ha pecdiatrol.

En el momento de la adquisicion de una sociedadrabgnte, sus activos, pasivos y pasivos
contingentes se registran a sus valores razonehlés fecha de adquisicion. Las diferencias
positivas entre el coste de adquisicion y los ‘aorazonables de los activos netos
identificables adquiridos se reconocen como fonelca@mercio. Las diferencias negativas se

imputan a resultados en la fecha de adquisicion.

La consolidacién de los resultados generados gosdaiedades adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, unicamente, diadivos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y el cierre de ese ejerciBlatalelamente, la consolidacion de los
resultados generados por las sociedades enajepadas ejercicio se realiza tomando en
consideracion, Unicamente, los relativos al pericaimprendido entre el inicio del ejercicio y

la fecha de enajenacion.

Un detalle del porcentaje de participacion de ligaisociedad participada por la Sociedad, asi

como la informacién mas relevante relacionada aanisma se detalla a continuacion:

A 31 de diciembre de 2024:

. Método de Porcentaje de . . Resultado del [Total Fondos|
Sociedad o S Capital social Reservas B )
consolidacion participacion ejercicio Propios
Kersio Global Investment AV, S.A. Integracién Global 100% 345.000,00 173.856,78 175.703,29 694.560,07%

10
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A 31 de diciembre de 2023:

. Método de Porcentaje de . . Resultado del |Total Fondos|
Sociedad o S Capital social Reservas B )
consolidacion participacion ejercicio Propios
Kersio Global Investment AV, S.A. Integracién Global 100% 345.000,00 58.337,84 144.398,67 547.736,51

Las cuentas anuales de las entidades dependientesnsolidan con las de Kersio Capital
Partners Holding, S.L. por aplicacion del métodoimtegraciéon global. En el proceso de
consolidacion se ha realizado una homogeneizacrnigpaplicando los principios contables y
normas de valoracion contenidos en la Circular 212Gde 16 de abril, y modificaciones
posteriores de la C.N.M.V., para todos aquellosxa® los que el tratamiento contable difiera

del sefialado en la circular mencionada anteriorment

Las transacciones y saldos mantenidos con la satiéependiente y los beneficios o pérdidas

no realizados han sido eliminados en el procesmdsolidacion.

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Rdizadas

La informacion contenida en estas cuentas anualesotidadas es responsabilidad del Consejo
de Administracion de la Sociedad. En las presentesitas anuales consolidadas se han
utilizado estimaciones realizadas para valorarredgule los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismaisey basicamente estas estimaciones se
refieren a la evaluacion de las perdidas por detede determinados activos, a la vida util de

los activos no corrientes y a la probabilidad der@mncia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizarmeidn de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anualesotidadas, es posible que acontecimientos
gue pudieran tener lugar en el futuro obliguen alifitarlas en proximos ejercicios. En tal
caso, ello se haria de forma prospectiva, recondoi¢os efectos del cambio de estimaciones

en las correspondientes cuentas de pérdidas y gasan

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenpgidas y ganancias, del estado de cambios

en el patrimonio neto y del estado de flujos detafe, se presentan de forma agrupada para

11
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facilitar su comprension, si bien, en la medidagele sea significativa, se ha incluido la

informacion desagrupada en las correspondientes idetla memoria.

Fondo de garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Deé28/2010 de 14 de mayo, sobre sistemas
de indemnizacion de los inversores, es preceptivolgs sociedades y Agencias de Valores
creen y se adhieran obligatoriamente al Fondo dara de Inversiones. Este fondo se cred
como un patrimonio separado sin personalidad gaigropia, cuya representacion y gestion se
encomendod a una sociedad gestora en los térmiegsims en el Real Decreto (Gestora del

Fondo General de Garantia de Inversiones SA).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadh Fondo de Garantia de Inversiones en
ejercicio 2024 se encuentra registrado en la @adiel “Otras cargas de explotacion” de la

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Recursos propios minimos y coeficiente de liguidez

La Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Eurogemel Consejo de 27 de noviembre de
2019, relativa a la supervision prudencial de lapresas de servicios de inversion, y por la
gue se modifican las Directivas 2002/87/CE, 200@&5 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE y 2014/65/UE (en inglés, “InvestmentriarDirective” y en adelante, “IFD”); vy el
Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento EuropelelyConsejo de 27 de noviembre de
2019, relativo a los requisitos prudenciales deetapresas de servicios de inversion, y por el
gue se modifican los Reglamentos (UE) n°® 1093/2018) n°® 575/2013, (UE) n° 600/2014 y
(UE) n° 806/2014 (en inglés, “Investment Firms Ragon” y en adelante, “IFR”) regulan el
acceso a la actividad, el marco de supervisiors yisposiciones prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de servicios de inveragincomo los recursos propios minimos que
han de mantener dichas entidades, la forma enegdetsrminan dichos recursos propios y los

procesos e informacion sobre la autoevaluaciéragiéat que deber realizar las entidades.

En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entivigor la Circular 2/2014 de 23 de junio
de la CNMV, sobre el ejercicio de diversas opciomgmlatorias en materia de solvencia para
las empresas de servicios de inversion y sus grupusolidables que regulan las opciones que

el Reglamento 575/2013 atribuye a las autoridadespetentes nacionales aplicables a los

12
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grupos consolidables de empresas de serviciosvdesian. A 31 de diciembre de 2024 y 2023
la sociedad cumplia con estos coeficientes.

Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado de 22 Sociedad a presentar a la Junta General
de Accionistas, asi como la distribucion del regidtdel ejercicio 2023 aprobada por la Junta

de Accionistas es la que se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023

Base de reparto

Beneficios del ejercicio 23.851,12 (4.262,99)
Distribucion

Reserva Legal 2.385,11 -

Reserva voluntaria 2.804,18 -

Resultado de ejercicios Anteriores 18.661,83 (429,

23.851,12 -4.262,99

El beneficio basico por accidén se calcula dividierdl resultado neto de la sociedad al cierre
del ejercicio entre el nimero medio ponderado dealeciones en circulacion durante ese

periodo, excluido el nUmero medio de las acciomepips mantenidas a lo largo del mismo.
Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales consabddd la sociedad correspondientes al
ejercicio 2024 se han aplicado los siguientes fpiog, politicas contables y criterios de

valoracion, de acuerdo con lo establecido en lauGir 1/2021 de 25 de marzo de 2021

a) Activo Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmenterpsu coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El costardabvilizado intangible adquirido mediante

combinaciones de negocios es su valor razonallkefeoha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizadtangible se valora por su coste, menos
la amortizacibn acumulada y, en su caso, el impacigmulado de las correcciones por

deterioro registradas.
13
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Los activos intangibles son activos de vida utifirdda y, por lo tanto, se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida util estangdel los mismos y de su valor residual. Los
métodos y periodos de amortizacion aplicados seisados en cada cierre de ejercicio y, sSi
procede, ajustados de forma prospectiva. Al menosieare del ejercicio, se evalla la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo cascestiman los importes recuperables,

efectuandose las correcciones valorativas que gance

En el presente ejercicio no se han reconocido B&sdhetas por deterioro” derivadas de los

activos intangibles.

La amortizacion de los elementos del inmovilizattamgibles de forma lineal durante su vida

util estimada, en funcion de los anos de vida util:

b) Activo Material

Se valora a su precio de adquisicion o0 a su castprdduccion que incluye, ademas del
importe facturado después de deducir cualquierugesc o rebaja en el precio, todos los
gastos adicionales y directamente relacionados spieproduzcan hasta su puesta en
funcionamiento, como los gastos de explanacionryibae transporte, seguros, instalacion,
montaje y otros similares. La Sociedad incluye egoste del inmovilizado material que
necesita un periodo de tiempo superior a un af g&tar en condiciones de uso, explotacion
0 venta, los gastos financieros relacionados cotiinanciacion especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicion, constiuto produccion. Forma parte, también, del
valor del inmovilizado material, la estimacion maicdel valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiotras asociadas al activo, tales como
costes de rehabilitacion, cuando estas obligacidaeslugar al registro de provisiones. Asi
como la mejor estimacion del valor actual del inparontingente, no obstante, los pagos
contingentes que dependan de magnitudes relacomaael desarrollo de la actividad, se

contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidamancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciahess de bienes del inmovilizado

material, se registran en el activo y los ajusigs surjan por la actualizacion del valor del
activo asociado al anticipo dan lugar al reconoento de ingresos financieros, conforme se
devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de ié$eincremental del proveedor existente en el
momento inicial, es decir, el tipo de interés ak qgl proveedor podria financiarse en
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condiciones equivalentes a las que resultan debri@precibido, que no sera objeto de
modificacion en posteriores ejercicios. Cuando ragetde anticipos con vencimiento no
superior a un afio y cuyo efecto financiero no ggafativo, no sera necesario llevar a cabo

ningun tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiegtiro o rehabilitacion para sus
bienes de activo. Por ello no se han contabilizzudos activos valores para la cobertura de

tales obligaciones de futuro.

Se registra la pérdida por deterioro del valor mielemento del inmovilizado material cuando
su valor neto contable supere a su importe rechlggrantendiendo éste como el mayor

importe entre su valor razonable menos los cogte®dta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio convuoate las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargaran en las cuentas de gast@®mespondan. Los costes de ampliacion o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidalligtiva 0 a un alargamiento de la vida
atil de los bienes, son incorporados al activo canayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso, se cargan por gdrte de dichos gastos, con abono a la

partida de ingresos que recoge los trabajos realizpor la Sociedad para si misma.

La amortizacion de los elementos del inmovilizadatarial se realiza, desde el momento en
el que estan disponibles para su puesta en furmiento, de forma lineal durante su vida util

estimada estimando un valor residual nulo, en imde los siguientes afos de vida util:

. - Método de Afos de vidal
Hementos de inmovilizado L, L
amortizacion atil
Mobiliario Lineal 10
Equipos para proceso de informacign Lineal 4
Otras instalaciones Lineal 5

Los arrendamientos se clasifican como arrendansefitancieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se waarsfal arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedadadél/o objeto del contrato. Los demas

arrendamientos se clasifican como arrendamientesatpos.

La normativa vigente establece que el coste déikses arrendados se contabilizara en el
balance de situacion segun la naturaleza del th@toodel contrato y, simultaneamente, un
15
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pasivo por el mismo importe. Este importe sera ehan entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamto de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcién de compra, cuando no existanadudzonables sobre su ejercicio. No se
incluiran en su calculo las cuotas de caracterimgente, el coste de los servicios y los

impuestos repercutibles por el arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabilizzceVo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es ehar entre el valor razonable del activo

arrendado y el valor actual al inicio del arrendarto de los pagos minimos acordados. Los
intereses se incorporan directamente como gastesdada que se van liguidando las cuotas

correspondientes.

Los activos registrados por este tipo de operasiseeamortizan con criterios similares a los

aplicados al conjunto de los activos materialesdiendo a su naturaleza.

La Sociedad evalta al menos al cierre de cadai@fesi existen indicios de pérdidas por

deterioro de valor de su inmovilizado material, gegguzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor emd# Si existe cualquier indicio, se estima el
valor recuperable del activo con el objeto de deiteair el alcance de la eventual pérdida por
deterioro de valor. En caso de que el activo noeggerflujos de efectivo que sean

independientes de otros activos o grupos de acti@dSociedad calcula el valor recuperable
de la unidad generadora de efectivo (UGE) a lapguenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayoreesi valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacion del vatouso se realiza en funcion de los flujos
de efectivo futuros esperados que se derivarara deilizacion del activo, las expectativas
sobre posibles variaciones en el importe o distrdu temporal de los flujos, el valor
temporal del dinero, el precio a satisfacer porog@ap la incertidumbre relacionada con el
activo y otros factores que los participes del mdwcconsiderarian en la valoracion de los
flujos de efectivo futuros relacionados con ehaxti

En el caso de que el importe recuperable estimadoirderior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente pérdidadptarioro con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, reduciendo el valor en libros del adigo importe recuperable.
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Una vez reconocida la correccion valorativa poredeto o su reversion, se ajustan las

amortizaciones de los ejercicios siguientes conaittd el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancisgeeificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversibléa €8 reconoce directamente en pérdidas

procedentes del inmovilizado de la cuenta de pasdydganancias.

En el ejercicio la Sociedad no ha registrado pé@slidor deterioro de los inmovilizados

materiales.

c) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el contrato tramsfela Sociedad sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad ake activos se clasifican como

arrendamientos financieros y en caso contraridasifican como arrendamientos operativos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad gipne contratos de arrendamiento
operativo.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos opesatietas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante ebpiie arrendamiento excepto que resulte
mas representativa otra base sistematica de rgparteflejar mas adecuadamente el patron

temporal de los beneficios del arrendamiento.

d) Instrumentos financieros

Activos Financieros a coste Amortizadbln activo financiero se incluye en esta categoria,
incluso cuando esté admitido a negociacion en uncade organizado, si la empresa
mantiene la inversion con el objetivo de percilus lflujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contietl del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo quelsicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Los ftujde efectivo contractuales que son
Unicamente cobros de principal e interés sobremgloite del principal pendiente son
inherentes a un acuerdo que tiene la naturalepaédtamo ordinario o comun, sin perjuicio
de que la operacion se acuerde a un tipo de interéso por debajo de mercado. Con caracter
general, se incluyen en esta categoria los crégitosoperaciones comerciales (aquellos
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activos financieros que se originan en la ventebidaees y la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa con cobraagdd, y los créditos por operaciones no
comerciales aquellos activos financieros que, remdg instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos c®bson de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de mr@starédito concedidos por la empresa).
Es decir, dentro de esta categoria estarian lesapnés y cuentas a cobrar, asi como aquellos
valores representativos de deuda, con una fechawr@miento fijada, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocien enemcado activo y que la Sociedad tiene

intencidn y capacidad de conservar hasta su veectmi

- Valoracion inicial: Inicialmente se valoran pown salor razonable, mas los costes de

transaccion que les sean directamente atribuiblesobstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afiQug no tienen un tipo de interés
contractual explicito, asi como los créditos alspeal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patimonyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se podran valorar por su valor nongoahdo el efecto de no actualizar los flujos

de efectivo no sea significativo.

- Valoracion posterior: se hace a coste amortizatis intereses devengados se contabilizan

en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicaneh@teldo del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no sopeai un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valorenalm&nte por su valor nominal, continuaran

valorandose por dicho importe, salvo que se hubideseriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales deativafinanciero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresdizara si procede contabilizar una pérdida

por deterioro de valor.

- Deterioro: La Sociedad registra los correspondgendigerioros por la diferencia existente
entre el importe a recuperar de las cuentas paracgbel valor en libros por el que se

encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian lagerciones valorativas necesarias siempre

gue existe evidencia objetiva de que el valor deaativo financiero incluido en esta

18



Cuentas anuales consolidadas de Kersio Capital Partners Holding SL y sociedades
dependientes

Ejercicio 2024

categoria, o de un grupo de activos financieros siomlares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado coswuteglo de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y @gesionen una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que puedenirveotivados por la insolvencia del

deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos actfirencieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efeatifuturos, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias neglessonales, que se estima van a generar,

descontados al tipo de interés efectivo calculadel emomento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi comoesersion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas cavemto posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuent@@dlidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros detivo que estaria reconocido en la fecha de

reversion si no se hubiese registrado el detedetwalor.

Activos financieros a valor razonable con cambiasla cuenta de pérdidas y ganancieSe
incluyen en esta categoria todos los activos fieans, salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes categorias. Se incluyeégatdriamente en esta categoria los activos

financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se manti@aea negociar, ni se valoran al coste, la
empresa puede realizar la eleccion irrevocabld eromento de su reconocimiento inicial de

presentar los cambios posteriores en el valor edderdirectamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momenteawhocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al vaézonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o redigmficativamente una incoherencia de

valoracién o asimetria

- Valoracion inicial: Se valoran por su valor raable. Los costes de transaccion que les sean

directamente atribuibles se reconocen en la cunfgérdidas y ganancias del ejercicio.

- Valoracion posterior: Valor razonable con camlinda cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Deterioro: No se deterioran puesto que estanodn momento valorados por su valor

razonable, imputandose las variaciones de val@saltado del ejercicio.

Activos financieros a costédDentro de esta categoria se incluyen, entre,dassnversiones

en el patrimonio de empresas del grupo, multigrypasociadas, asi como las restantes
inversiones en instrumentos de patrimonio cuyorvedaonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado@gtiva un instrumento idéntico, o no puede

obtenerse una estimacion fiable del mismo.

Se incluirdan también en esta categoria los préstgmadticipativos cuyos intereses tengan
caracter contingente y cualquier otro activo finara que inicialmente procediese clasificar
en la cartera de valor razonable con cambios endata de pérdidas y ganancias cuando no

sea posible obtener una estimacion fiable de sar vatonable.

- Valoracion inicial: Se valoran al coste, que gglg al valor razonable de Ia

contraprestacion entregada mas los costes de dmadisaque les sean directamente

atribuibles.

- Valoracion posterior: Los instrumentos de patnioadncluidos en esta categoria se valoran

por su coste, menos, en su caso, el importe acdmula las correcciones valorativas por

deterioro.

- Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, skectlan las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetivdees!| valor en libros de una inversion no
es recuperable. La Sociedad registra los correlspotes deterioros por la diferencia
existente entre el valor en libros y el importeupErable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costegedta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, queapgrcaso de instrumentos de patrimonio se
calculan, bien mediante la estimacién de los quespera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizado por la empresdcjmtia y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien medi@ngstimacion de su participacion en los
flujos de efectivo que se espera sean generadda panpresa participada, procedentes tanto

de sus actividades ordinarias como de su enajenadidja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable dg ilaversiones en instrumentos de

patrimonio, la estimacion de la pérdida por deteride esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad partidgy de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracion, netas del efecto impasitEn la determinacion de ese valor, y

siempre que la empresa participada haya invertido &ez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anualessaatadas elaboradas aplicando los

criterios del Cédigo de Comercio y sus normas dauwmlello.

El reconocimiento de las correcciones valorativas geterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingrespgectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendra cbmibe el valor en libros de la inversion
gue estaria reconocida en la fecha de reversido sie hubiese registrado el deterioro del

valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios el patrimonio neto Un activo
financiero se incluye en esta categoria cuandoctawliciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadagjjasflde efectivo que son Unicamente cobros
de principal e intereses sobre el importe del graicpendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoriaadiévos financieros a coste amortizado.
También se incluyen en esta categoria las invegsien instrumentos de patrimonio para las
gue, debiéndose haberse incluido en la categoréatdes financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercigaolocion irrevocable de clasificarlas en esta
categoria.

- Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvadencia en contrario, es el precio de la

transaccion, que equivale al valor razonable dmidraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les son directamente atribuibles

- Valoracion posterior: Valor razonable, sin dedlms costes de transaccion en que se pueda

incurrir en su enajenacion. Los cambios que seymerd en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta quetelaafinanciero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconp@damputa a la cuenta de pérdidas y

ganancias
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- Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, skectlan las correcciones valorativas
necesarias siempre gue existe evidencia objetivpudes! valor de un activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventoshgyan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraados flujos de efectivo estimados futuros;
o - la falta de recuperabilidad del valor en libdes$ activo, evidenciada, por ejemplo, por un

descenso prolongado o significativo en su valoomable.

La correccion valorativa por deterioro del valoret#os activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en sy caalguier correccion valorativa por

deterioro previamente reconocida en la cuenta oidaés y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectle la valoracion. Ladigas acumuladas reconocidas en el
patrimonio neto por disminucion del valor razonaldeempre que exista una evidencia

objetiva de deterioro en el valor del activo, ssor®cen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el vadmonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte camala la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se iram@se el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccion valeeateconocida en ejercicios anteriores no
revertird con abono a la cuenta de pérdidas y g@my se registra el incremento de valor

razonable directamente contra el patrimonio neto.
Intereses y dividendos recibidos de activos finanos-

Los intereses y dividendos de activos financiemgdgados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos anudata de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen por el método del tipotdegm efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos demumatid se reconocen cuando han surgido

los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financiersse registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de logésts explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los dndde acordados por el organo

competente en el momento de la adquisicion.
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Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja los activos financieros duaxpiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondientévacfinanciero y se han transferido

sustancialmente los riesgos y beneficios inhereatsa propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho sgcered general si se han transmitido los

riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la dii@eeentre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles y el veatolibros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente atr@honio neto, determina la ganancia
o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, fquma parte del resultado del ejercicio en

gue ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los@tfinancieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contrapresiaciecibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmesteidsgos y beneficios inherentes a su

propiedad.

Pasivos Financieros a coste AmortizadDentro de esta categoria se clasifican todos los
pasivos financieros excepto cuando deben valorargelor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter dgeseiacluyen en esta categoria los débitos

por operaciones comerciales y los débitos por cpmras no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las cafatibtas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin pegjueique la operacién se acuerde a un tipo de

interés cero o por debajo de mercado.

- Valoracion inicial: Inicialmente se valoran par galor razonable, que, salvo evidencia en

contrario, es el precio de la transaccién, quevadgiial valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion lgusean directamente atribuibles. No

obstante, los débitos por operaciones comercialeyencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi dosidesembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar eortl plazo, se pueden valorar por su valor

nominal, cuando el efecto de no actualizar loofuje efectivo no sea significativo.
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- Valoracion posterior: se hace a coste amortizade.intereses devengados se contabilizan

en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicandeétddo del tipo de interés efectivo. No
obstante, los débitos con vencimiento no superion afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmentespovalor nominal, continuaran valorandose

por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambiwsla cuenta de pérdidas y ganancias.
Dentro de esta categoria se clasifican los padimasicieros que cumplan algunas de las

siguientes condiciones:

1. Son pasivos que se mantienen para negociar

2. Son pasivos, que, desde el momento del recoredon inicial, y de forma
irrevocable, han sido designados por la entidad pantabilizarlo al valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, seyque dicha designacion cumpla con nel

objetivo fijado en la normativa contable.

3. Opcionalmente y de forma irrevocable, se puedelnir en su integridad en esta

categoria los pasivos financieros hibridos sujéts aequisitos establecidos en el PGC.

- Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvadencia en contrario, es el precio de la

transaccion, que equivaldra al valor razonableadeohtraprestacion recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuildesesonocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio.

- Valoracion posterior: Valor razonable con caml@nda cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, te msel mismo, cuando la obligacion se

haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantidetierminadas obligaciones se valoran por
el importe efectivamente satisfecho, que no difsggeificativamente de su valor razonable.
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En las fianzas entregadas o recibidas por arremaansi operativos 0 por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonabé ynporte desembolsado se considera como
un pago o cobro anticipado por el arrendamienteestacion del servicio, que se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el periedarcendamiento o durante el periodo en
el que se presta el servicio, de acuerdo con lm&aaobre ingresos por ventas y prestacion de

servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, seatacomo periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cuat@@ueda devolver su importe, sin tomar

en consideracion el comportamiento estadisticoegteldcion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesaliaar el descuento de flujos de efectivo

si su efecto no es significativo.
Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puestendercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamenteriaftas, que realicen una transacciéon en

condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instramserinancieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referenaiavalor fiable de mercado, constituyendo
el precio cotizado en un mercado activo la mejéeremcia de dicho valor razonable. Para
aguellos instrumentos respecto de los cuales rataeMin mercado activo, el valor razonable

se obtiene, en su caso, mediante la aplicacionadielos y técnicas de valoracion.

e) Activos Fiscales y Pasivos Fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscslledel balance de situacion incluye el
importe de todos los activos y pasivos de natuadliszal, diferenciandose, en su caso entre

“Corrientes” y “Diferidos”

f) Transacciones, saldos v flujos en moneda extranjera
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Las transacciones en moneda extranjera se hanrtidova euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contade® estteuro y la moneda extranjera en las

fechas en las que se efectlian las transacciones.

) Deterioro _de valor de activos no_financieros suje® a amortizacion o

depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la exsteme indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de losvas no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion, al objeto de comprobar si el vatartable de los mencionados activos excede
de su valor recuperable, entendido como el maytve e valor razonable, menos costes de

ventay su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la autnpérdidas y ganancias.

La Sociedad evalta en cada fecha de cierre, sieealgun indicio de que la pérdida por

deterioro de valor reconocida en ejercicios antesiga no existe o pudiera haber disminuido.
Las pérdidas por deterioro de los activos (exceggazorresponder, el valor de los fondos de
comercio) solo se revierten si se hubiese produgidoambio en las estimaciones utilizadas

para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de vatoregjistra con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante la reversion de la pémiidpuede aumentar el valor contable del
activo por encima del valor contable que hubieradte neto de amortizaciones, si ho se

hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa poredeto o su reversion, se ajustan las

amortizaciones de los ejercicios siguientes conaiato el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancisgeeificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversibléa s reconoce directamente en pérdidas

procedentes del activo de la cuenta de pérdidangrgias.

h) Provisiones
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Las provisiones se reconocen cuando la Sociedael tiea obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasadorample que exista una salida de recursos
gue incorporen beneficios econdémicos futuros panaelar tal obligacion; y se puede realizar

una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance correspoadiEenmejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cantlabligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres reladmmaon la provision y, cuando resulte
significativo, el efecto financiero producido pol descuento, siempre que se pueda
determinar con fiabilidad los desembolsos que seavafectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se determina antes de impuestos, cansibeel valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido ceralds en los flujos futuros relacionados

con la provision.

Las provisiones se revierten contra resultadosdman es probable que exista una salida de

recursos para cancelar tal obligacion.

i) Comisiones, intereses y rendimientos aestrumentos de capital

- Comisiones:

Las comisiones por actividades y servicios presaliwante un periodo de tiempo especifico,
se imputan a la cuenta de pérdidas y gananciasaagio del periodo que dure su ejecucion.
Las comisiones por actividades y servicios prestadiorante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidasnmarmgéas en funcién de su grado de
realizacion. Las comisiones surgidas de la prestade un servicio ejecutado en un acto
singular se registran en la cuenta de pérdidaswgrg@as en el momento de la ejecucion del

servicio.

- Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del ggpatdrés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inuagsie@n instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos paraodeeddd a su percepcion. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamentedeltados generados con anterioridad a
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la fecha de adquisicion porque se han distribuitiportes superiores a los beneficios

generados por la participada desde la adquisioidmran el valor contable de la inversion.

) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esté integrada al Fondo de Garaniiavdesiones y realiza aportaciones anuales
al mismo, segun establece el Real Decreto 948/28013 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por ky 153/2002, de 30 de diciembre, de

medidas fiscales, administrativas y de orden social

K) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se determina mediargama del gasto por impuesto corriente
y el impuesto diferido. El gasto por impuesto @anté se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minoragidesultado asi obtenido en el importe de

las bonificaciones y deducciones generales y ajdgan el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, eden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagadercecuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libr@slds activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la difgeetemporaria el tipo de gravamen al que

se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, iguak@ecomo consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar Yoslereditos por deducciones fiscales

generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impualfesdos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferenciapmmaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimienicial en una transaccion que no es una
combinacion de negocios de otros activos y paswvogna operacion que en el momento de

su realizacién, no afecte ni al resultado fiscalaritable.

Por su parte, los activos por impuestos diferiddsntificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de quensélere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscatedra las que poder hacerlos efectivos y no
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procedan del reconocimiento inicial de otros adiyopasivos en una operacion que no sea
una combinacién de negocios y que no afecta msalltado fiscal ni al resultado contable. El
resto de activos por impuestos diferidos (basesomipes negativas y deducciones
pendientes de compensar) solamente se reconocehcaso de que se considere probable
gue la Sociedad vaya a tener en el futuro sufieeganancias fiscales contra las que poder

hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisamrpaestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar guaantienen vigentes, efectuandose las

oportunas correcciones a los mismos, de acuerdibsarsultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se esponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesfrido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdydganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultamadmhtabilizacion de aquellas deducciones

y otras ventajas fiscales que tengan la naturaeaadémica de subvencion.

)] Ingresos y gastos

Se indicaré los criterios generales aplicados. &tiqular, en relacién con los ingresos por
entrega de bienes y prestacion de servicios eéricritseguido para concluir que las
obligaciones asumidas por la empresa se cumplenlaxgo del tiempo o en un momento
determinado; en concreto, en relacion con las gueusplen a lo largo del tiempo, se
sefalaran los métodos empleados para determigaadg de avance y se informara en caso

de que su calculo hubiera sido impracticable.

Aspectos comunes.

La empresa reconoce los ingresos por el desarootdmario de su actividad cuando se
produce la transferencia del control de los bienesrvicios comprometidos con los clientes.
En ese momento, la empresa valorara el ingreselpmporte que refleja la contraprestacion

a la que espera tener derecho a cambio de dicbnes0 servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elesneanogéneos como las permutas de
productos terminados, o mercaderias intercambiarite dos empresas con el objetivo de

ser mas eficaces en su labor comercial de entetgaoducto a sus respectivos clientes.
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Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de mimatm cuando (0 a medida que) se
produce la transferencia al cliente del controlredbs bienes o servicios comprometidos (es

decir, la o las obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) haederencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimprodtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capatide impedir que otras entidades decidan

sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bien@gstacion de servicios) que se identifica,
la empresa determina al comienzo del contrato soelpromiso asumido se cumplira a lo

largo del tiempo o0 en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (conct@rageneral, de prestaciones de
servicios o venta de bienes) que se cumplen ado kel tiempo se reconocen en funcion del
grado de avance o progreso hacia el cumplimientgptaio de las obligaciones contractuales
siempre que la empresa dispone de informacionefipata realizar la medicién del grado de

avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modificaestisnaciones del ingreso a reconocer, a
medida que cumple con el compromiso asumido. Lasiéad de tales revisiones no indica,
necesariamente, que el desenlace o resultado dpelacion no pueda ser estimado con
fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa napag de medir razonablemente el grado
de cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, @s primeras etapas de un contrato),
aunque espera recuperar los costes incurridos gaisfacer dicho compromiso, solo se
reconocen ingresos y la correspondiente contramiést en un importe equivalente a los

costes incurridos hasta esa fecha.
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En el caso de las obligaciones contractuales qearaplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconocéal &cha. Hasta que no se produzca esta
circunstancia, los costes incurridos en la prodiuc@ fabricacion del producto (bienes o

servicios) se contabilizan como existencias.
Cuando existan dudas relativas al cobro del derdehwrédito previamente reconocido como
ingresos por venta o prestacion de servicios, feige por deterioro se registrarda como un

gasto por correccion de valor por deterioro y nm@an menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

Se entiende que la empresa transfiere el contralndactivo (con caracter general, de un
servicio o producto) a lo largo del tiempo cuaned@smple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultalesabeneficios proporcionados por la

actividad de la empresa (generalmente, la prestat@éun servicio) a medida que la entidad
la desarrolla, como sucede en algunos serviciagrmesges (seguridad o limpieza). En tal

caso, si otra empresa asumiera el contrato no itedasrealizar nuevamente de forma
sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo (tangibletangible) que el cliente controla a

medida que se desarrolla la actividad (por ejemmioservicio de construccion efectuado
sobre un terreno del cliente).

c) La empresa elabora un activo especifico pacegite (con caracter general, un servicio o
una instalacion técnica compleja o un bien pawuicabn especificaciones singulares) sin un
uso alternativo y la empresa tiene un derecho laeigl cobro por la actividad que se haya
completado hasta la fecha (por ejemplo, servicsahsultoria que den lugar a una opinién

profesional para el cliente).
Si la transferencia del control sobre el activosegroduce a lo largo del tiempo la empresa
reconoce el ingreso siguiendo los criterios estadhbs para las obligaciones que se cumplen

en un momento determinado.

Indicadores de cumplimiento de la obligacion emamento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que elntdieobtiene el control del activo (con

caracter general, un bien), la empresa consideti@ etros, los siguientes indicadores:
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a) El cliente asume los riesgos y beneficios sicatifzos inherentes a la propiedad del activo.
Al evaluar este punto, la empresa excluye cualquésgo que dé lugar a una obligaciéon
separada, distinta del compromiso de transferiactivo. Por ejemplo, la empresa puede
haber transferido el control del activo, pero nbdrasatisfecho la obligacion de proporcionar

servicios de mantenimiento durante la vida Utilativo.

b) La empresa ha transferido la posesion fisicaad#Vo. Sin embargo, la posesion fisica
puede no coincidir con el control de un activo.,A®r ejemplo, en algunos acuerdos de
recompra y en algunos acuerdos de depoésito, untelie consignatario puede tener la
posesion fisica de un activo que controla la enapeesliente de dicho activo y, por tanto, el
mismo no puede considerarse transferido. Por étarim en acuerdos de entrega posterior a

la facturacion, la empresa puede tener la poséisigéa de un activo que controla el cliente.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo anfoomidad de acuerdo con las

especificaciones contractuales. Si una empresaepieteérminar de forma objetiva que se ha
transferido el control del bien o servicio al cterde acuerdo con las especificaciones
acordadas, la aceptaciéon de este ultimo es unafiolad que no afectaria a la determinaciéon
sobre la transferencia del control. Por ejempldasilausula de aceptacion se basa en el
cumplimiento de caracteristicas de tamafio o pgsecdgadas, la empresa podria determinar

si esos criterios se han cumplido antes de reoilifirmacion de la aceptacion del cliente.

Sin embargo, si la empresa no puede determinaomieafobjetiva que el bien o servicio
proporcionado al cliente reune las especificaci@aesdadas en el contrato no podra concluir

gue el cliente ha obtenido el control hasta quibada aceptacion del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o serviciag) aliente en régimen de prueba o
evaluacion y este no se ha comprometido a pageor&raprestacion hasta que venza el
periodo de prueba, el control del producto no sérdwasferido al cliente hasta que este lo

acepta o venza el citado plazo sin haber comunisadiisconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transfectivo.
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e) El cliente tiene la propiedad del activo. Sinbango, cuando la empresa conserva el
derecho de propiedad solo como proteccién contran@implimiento del cliente, esta
circunstancia no impediria al cliente obtener et del activo.

Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la ventaiatees y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso,gbaralor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de $mimi que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir antd, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidagasgs que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de fiéditws. No obstante, podran incluirse los
intereses incorporados a los créditos comerciaasvencimiento no superior a un afio que
no tengan un tipo de interés contractual, cuandefedto de no actualizar los flujos de

efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos gqaeag las operaciones de entrega de
bienes y prestacion de servicios que la empresa agdercutir a terceros como el impuesto
sobre el valor afiadido y los impuestos especiasis,como las cantidades recibidas por

cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracion delesogia mejor estimacion de la
contraprestacion variable si es altamente probajple no se produzca una reversion
significativa del importe del ingreso reconocidoamdo posteriormente se resuelva la
incertidumbre asociada a la citada contraprestacion

Por excepcion a la regla general, la contraprestacriable relacionada con los acuerdos de
cesion de licencias, en forma de participacioraesrventas o en el uso de esos activos, solo se
reconocen cuando (o a medida que) ocurra el queasterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior.

b) La obligacién que asume la empresa en virtudaetrato y a la que se ha asignado parte o

toda la contraprestacion variable es satisfechpafcialmente satisfecha).
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m) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balda@tuacion surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse arjpatrimoniales para la Sociedad cuyo

importe y momento de cancelacién son indeterminadaggistran en el balance de situacion
como provisiones por el valor actual del importesméobable que se estima que la Sociedad
tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el mtonga liquidar la obligacion, no supone
una minoracion del importe de la deuda, sin paguiel reconocimiento en el activo de la
Sociedad del correspondiente derecho de cobropsteeque no existan dudas de que dicho
reembolso sera percibido, registrandose dicho @gbier un importe no superior de la

obligacion registrada contablemente.

n) Criterios empleados para el reqistro y valoracion d los gastos de personal

Para el caso de las retribuciones por prestacifinidie las contribuciones a realizar dan
lugar a un pasivo por retribuciones a largo pldzpeasonal cuando, al cierre del ejercicio,

figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision porlretibnes al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las retribuenomprometidas y el valor razonable de los

eventuales activos afectos a los compromisos @gue se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las satdesdvienen obligadas a indemnizar a sus

empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previdiblierminacion anormal del empleo y dado
gue no reciben indemnizaciones aquellos empleadessg jubilan o cesan voluntariamente
en sus servicios, los pagos por indemnizacionemydm surgen, se cargan a gastos en el

momento en que se toma la decision de efectuaspidb.

0) Estado de flujos de efectivos

La sociedad se ha acogido a lo dispuesto en la &l8fMade la Seccion segunda de la circular
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7/2008 de la CNMV sobre la dispensa de presentadsbrestado de flujos de efectivo al

cumplir con lo estipulado en dicha norma.

0)) Criterios empleados en transacciones entre partesnculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entpregas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacion, se contabilizan de acuewh las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones que se realicen salmbzéran en el momento inicial por su

valor razonable. La valoracion posterior se realigeacuerdo con lo previsto en las normas

particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes \@desl que se explicitan en la Norma de
elaboracion de cuentas anuales consolidadas 13latelGeneral de Contabilidad. En este
sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte g guando ambas estén vinculadas por
una relacién de control, directa o indirecta, agala la prevista en el articulo 42 del Cadigo
de Comercio, o cuando las empresas estén contsopetecualquier medio por una o varias
personas juridicas que actien conjuntamente olles tejo direccidon Gnica por acuerdos o

clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada csandpe se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o lasqasdisicas dominantes, ejerzan sobre esa
empresa asociada una influencia significativa,ctaho se desarrolla detenidamente en la

citada Norma de elaboracién de cuentas anualesloadas 132.

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuandala ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o0 en virtud detgg® acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influensignificativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal cormadstalla detenidamente en la Norma de

elaboracion de cuentas anuales consolidadas 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedadioadimente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicaspggean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sodieda&@n su dominante, de manera que les
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permita ejercer sobre una u otra una influenciaifsogitiva, asi como a sus familiares
proximos, al personal clave de la Sociedad o d#osuinante (personas fisicas con autoridad
y responsabilidad sobre la planificacion, direcgréeontrol de las actividades de la empresa,
ya sea directa o indirectamente), entre la quenstyien los Administradores y los
Directivos, junto a sus familiares proximos, asimooa las entidades sobre las que las
personas mencionadas anteriormente puedan ejeradnfluencia significativa. Asi mismo
tienen la consideracién de parte vinculadas lasresap que compartan algun consejero o
directivo con la Sociedad, salvo cuando éste nzajana influencia significativa en las
politicas financiera y de explotacion de ambasgry,su caso, los familiares proximos del

representante persona fisica del Administradosgex juridica, de la Sociedad.
5. Cartera valorada a coste amortizado: inversiones editicias

El detalle de esta partida en el ejercicio 202033es el que se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Deposito ala vista 264.266,60 259.879,52
Deposito a plazo 404.640,00 300.000,00
Deudores por comisiones pendientes 81.980,66 74.017,3
750.887,26 633.896,82

El saldo de la partida de depdésitos a la vistaoseesponde con el saldo de las cuentas corrientes
mantenidas por el grupo en las entidades finarxidPar otro lado, los depédsitos a plazos se

corresponden con imposiciones a plazo fijo con veiento en el corto plazo.

La remuneracién de las principales cuentas a l@a visantenidas por la sociedad corresponde,
basicamente, a un porcentaje de los beneficiosatkrs de la propia operativa de estas entidades

bancarias con la sociedad, que se devenga y ligaidafios naturales vencidos.

La partida de otros créditos se corresponde coffatgsras emitidas en el mes de diciembre al
unico cliente que posee la sociedad dependiersteuksies se han cancelado en los primeros meses
del ejercicio 2025. Este saldo se corresponde acdemsisiones percibidas por la actividad

desarrollada por la sociedad filiar (la agenciaaleres).
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6. Activo Material

La composicién y los movimientos habidos en lasitagincluidas en el Inmovilizado material han

sido los siguientes:

Instalaciones
Técnicas y Otro

Estado de movimientos del Inmovilizado Material o TOTAL
Inmovilizado
Material

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2023 36.241,25 36.241,25
(+) Resto de entradas 2.310,90 2.310,90
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2023 38.552,15 38.552,15
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2024 38.552,15 38.552,15
(+) Resto de entradas 7.965,78 7.965,78
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 46.517,93 46.517,93
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2023 (14.752,42)| (14.752,42)
(+) Dotacidn a la amortizacidn del ejercicio (3.664,90) (3.664,90)

F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2023

(18.417,32)

(18.417,32)

G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2024

(18.417,32)

(18.417,32)

(+) Dotacidn a la amortizacidn del ejercicio (4.660,78) (4.660,78)
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2024 (23.078,10)( (23.078,10)
NETO INMOVILIZADO MATERIAL 2023 20.134,83 20.134,83
NETO INMOVILIZADO MATERIAL 2024 23.439,83 23.439,83

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, el grupo noiteinmovilizado totalmente amortizado en uso.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han pudstonanifiesto pérdidas por deterioro que

afecten a este capitulo del activo del balance.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, el grupo neng compromisos de compra de importe

significativo.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, el grupo nohgecedido ni adquirido bienes en régimen de

arrendamiento financiero.
7. Activo Intangibles

La composicion y los movimientos habidos en lasmtagincluidas en el Inmovilizado intangible

han sido los siguientes:
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Aplicaciones
informaticas y

Estado de movimientos del Inmovilizado Intangible . TOTAL
Otros Activos
Intangibles.

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2023 2.880,00 2.880,00
(- ) Salidas, bajas o reducciones (2.880,00) (2.880,00)
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2023 - -
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2024 - -
(- ) Salidas, bajas o reducciones - -
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 - -
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2023 (2.880,00) (2.880,00)
(- ) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 2.880,00 2.880,00

F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2023 - -

G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2024 - -

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos - -

H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2024 - -

NETO INMOVILIZADO INTANGIBLE 2023

NETO INMOVILIZADO INTANGIBLE 2024

Al cierre del ejercicio 2023, el grupo dio de bajanmovilizado intangible.

8. Resto de activos y pasivos

El detalle de la partida d®ros activosal cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el que sestra a

continuacion:

Fianzas
Otros Activos

Euros
2024 2023
6.086,40 6.000,00
19.041,40 6.419,51
25.127,80 12.419,51

En la partida de otros activos esta compuestaipalmente por las fianzas y depoésitos constituidos

por el grupo a largo plazo.

El detalle de la partida d&ros pasivosal cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el que sestra a

continuacion
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Euros
2024 2023
Administraciones publicas 93.904,90 79.356,03
Otras deudas no relacionadas con operacionesatesal 75.775,10 48.732,32
169.680,00 128.088,35

Dentro de las administraciones publicas se inclugelos los saldos pendientes de pago con las
administraciones publicas al cierre del ejerciawr@spondientes a las declaraciones del cuatro
trimestre y del mes de diciembre.

En la partida de otras deudas se incluyen los sgkdodientes con los acreedores, asi como las

remuneraciones pendientes de pago.

9. Fondos propios

El detalle de los fondos propios durante el ejeci2024 y 2023 es el que se muestra a

continuacion:

Euros
2024 2023
Capital 355.000,00 355.000,00
Reservas 184.074,68 43.939,00
Resultado del ejercicio 170.674,68 140.135,68
709.749,36 539.074,68

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital sodmla sociedad dominante estd compuesto por
710.000 participaciones de 0.5 euros de valor nalmdada una de ellas, estando totalmente

suscritas y desembolsadas.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 no existen aoeis propias en poder de la sociedad dominante o
de un tercero que opere por cuenta de ésta. Lasipariones de la sociedad dominante no estan

admitidas a cotizacion en Bolsa.

Las aportaciones de cada sociedad del Grupo altagsuconsolidado, una vez efectuados los

ajustes de consolidacion al 31 de diciembre de 02323 son:
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Euros
2024 2023
Kersio Global Investment AV, S.A. 175.703,29 144.398,
Kersio capital Partners Holding SL (5.028,61) (4.282,
170.674,68 140.135,68

Se deja constancia de que la Sociedad fue ingamital Registro Mercantil hace menos de cinco
afos, razon por la que no es de aplicacion eludwt@48 bis de la Ley de Sociedades de Capital, de
lo que se deja constancia a los oportunos efectos.

La Sociedad tiene unos Fondos Propios superiolesniéad del saldo del capital social por lo que
no esta en causa de disolucién, segun lo que iredlisabapartado e) del articulo 363 de la Ley de

Sociedades de Capital, y no existe duda razon&die cbntinuidad de la misma.
10. Situacion fiscal
a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La Sociedad no mantenia saldos corrientes de activpasivos con Administraciones Publicas

salvo los contabilizados en el epigrafe “Restodlw@s” y “Resto de pasivos” del balance.

El detalle del saldo lgsasivos fiscale®s el que se muestra a continuacion

Euros
2024 2023
Administraciones publicas
Hacienda Publica, acreedora por impuesto sobredad 42.217,29 43.077,94
Hacienda Publica, acreedora por retenciones pealztsc 44.891,53 30.860,15
Organismos de la Seguridad Social, acreedores ®©.396, 5.417,94
93.904,90 79.356,03

b) Conciliacion del resultado contable con el calagbimpuesto sobre sociedades
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Euros
2024 2023
Resultado antes de impuesto 257.739,35 188.001,91
Diferencias permanente (25.384,23)
Diferencias temporales -
Base Imponible 232.355,12
Bases imponibles negativas -
Base imponible previa 232.355,12
25% cuota 58.088,78 47.866,23
Deducciones Inversién (800,00)
Bases imponibles no activadas 896,16
Importe a pagar 58.184,94 47.866,23

El grupo tiene obligacion de presentar anualmente declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Actualmente el tipo de gravamen €358¢] no obstante, de la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones por inversidaecuerdo con la legislacion vigente en cada

momento.

Debido al diferente tratamiento que la legisladiénal permite para determinadas operaciones, el

resultado contable difiere de la base imponibleafis

Segun establece la legislacion vigente, los impgesio pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de presaipde cuatro afios. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que se deriven pasivos ad&soda importancia en caso de inspeccion por

las autoridades fiscales.
11. Partes Vinculadas.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 las Unicas s@stiones con partes vinculadas son las

retribuciones devengadas por los miembros de aaaibn del grupo, detallada en la nota 13.
12. Ingresosy Gastos

(@) Informacion Segmentada
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La Sociedad realiza su actividad economica fundsmmerente en la realizacion de las
actividades propias de la mediacion mercantil gristacion de servicios complementarios a
la misma siempre que sean por cuenta de tercezstey permitidos por la Ley del Mercado
de Valores. El importe total de ingresos ordinartes la Sociedad ha sido obtenido

esencialmente en Espafa y fuera de ella.
(b) Comisiones Percibidas

Un detalle de las comisiones percibidas duranggeeticio finalizado al 31 de diciembre de
2024 y 2023, de acuerdo con su naturaleza, es smue:

Euros
2024 2023
Comercializacion de instituciones de inversiéon cola  63.540,58 55.521,24
Gestiéon de Carteras 884.442,40 765.043,44

947.982,98 820.564.,68

Las comisiones percibidas por actividades accesqtia suponen prolongacion del negocio
como consolidacion patrimonial, asesoramiento ipatnial y planificacion financiera.
Atendiendo al ambito geogréfico, cabe destacalajoeayor parte de estas comisiones son

procedentes de mercados internacionales.

(c) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal correspondiergge@licio finalizado al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Sueldos, salaric 362.865,01 302.914,20
Cargas sociales 58.938,68 54.794,25
421.803,69 357.708,45

La distribucion media de los empleados de la Sadqubr categorias y sexos al cierre del

ejercicio 2024 y 2023 es de tres hombres y dosnesijespectivamente.
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Final del ejercicio 2024

Hombres Mujeres Total
Directivos 2 1 3
Administrativos 1 1 2
3 2 5

Final del ejercicio 2023

Hombres Mujeres Total
Directivos 2 1 3
Administrativos 1 1 2
3 2 5

La Sociedad no posee empleados con discapacidadr roaigual del 33% (o calificacion
equivalente local), durante los ejercicios 2029092

(d) Gastos Generales

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pé&rdidmnancias al 31 de diciembre de 2024 y

2023 es como sigue:

Euros

2024 2023
Servicios de profesionales independientes 188.895,69 142.639,01
Alguileres de inmuebles e instalaciones 20.072,43 35092
Representacion y desplazamiento 4.502,19 5.023,02
Conservacion y reparacion 2.562,19 4.647,94
Primas de seguro 14.113,94 10.562,32
Publicidad y propaganda 49.389,74 39.053,78
Suministros 5.647,52 5.839,11
Otros tributos 0,00 3.171,08
Resto de gastos 9.001,58 8.378,91

294.185,28 249.674,09

Los gastos correspondientes al arrendamiento defieimas que constituyen el domicilio
social de las oficinas del Grupo se incluyen ercdanta de “Alquileres de inmueble e
instalaciones”. El grupo tiene arrendado en régiohearrendamiento operativo, el inmueble

en el que realiza su actividad.
(e) Otra informacién

Dentro del epigrafe de *“otros servicios profesiesalindependientes”, se encuentra
contabilizado el importe de los honorarios deveogaabr los servicios de auditoria de las

cuentas anuales consolidadas correspondientesraic&) terminado el 31 de diciembre de
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2024 y 2023, para el ejercicio 2024 los honorahias ascendido a 2.655 euros (y 315 euros
por servicios de no auditoria) y 2.580 euros (y 8Qfbs por servicios de no auditoria) en el
ejercicio 2023.

Informacion relativa a Administradores de la Sociedd y personal de Alta Direccion de

la Sociedad

Al cierre del ejercicio 2024 el Consejo de Admiraston esta formado por tres miembros,
que a la vez son altos directivos de la sociedahde la remuneracion anual por el
desempefio de su cargo:

Euros
2024 2023

Sueldos dietas y otras remuneraciones 295.733,00 .2@320

295.733,00 252.263,00

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembee2024 los miembros del Consejo de

Administracion no han percibido ninguna remunenmagior el desempefio de su cargo.

En el ejercicio 2024 y 2023, el grupo no tiene wdas obligaciones en materia de
compromisos adquiridos por jubilacion con miembae Consejo de Administracion.
Asimismo, no existen otras obligaciones ni saldws los citados miembros del Consejo de
Administracion ni se han pagado primas de seguraedponsabilidad civil por dafios

ocasionados por actos u omisiones en el ejercadioatgo.

Los Administradores del grupo y las personas vexas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que hayé&o que ser objeto de comunicacion de

acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.
Informacién Medioambiental

Los Administradores del grupo consideran minimosnyodo caso adecuadamente cubiertos
los riesgos medioambientales que se pudieran dedwasu actividad, y estiman que no
surgirdn pasivos adicionales relacionados con diclesgos. Durante los ejercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, leie¢fad no ha incurrido en gastos ni

recibido subvenciones de caracter medioambiental.
44



15.

16.

17.

Cuentas anuales consolidadas de Kersio Capital Partners Holding SL y sociedades
dependientes

Ejercicio 2024

Servicio de Atencién al Cliente

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedadptaddtas medidas oportunas para cumplir
con los requisitos y deberes establecidos de larOECO/734/2004 de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliena glefensor del cliente de las entidades
financieras. La Sociedad no ha recibido ningungague reclamacion durante el ejercicio
2024.

Representantes
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el grupo no caieon los servicios de agentes.
Gestion del riesgo

El grupo ha establecido los mecanismos necesaaiasl@ gestion de los riesgos financieros a
los que se expone. A continuacion, se indican toxipales riesgos financieros que podrian

impactar en la sociedad.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidaedoérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de los clientes de la sociedad o contrej@rtde su obligacion financiera con la

misma

Las contrapartidas de los depésitos a la vistaestinades financieras de adecuado nivel
crediticio.

Dada la naturaleza de los activos y las contrajzstile la sociedad, la exposicion al riesgo de

crédito es razonable.
Riesgo de liquidez

Con el fin de poder asegurar la liquidez y podena@ér todos los compromisos que se derivan
de su actividad, la sociedad dispone de tesoreii@s yactivos liquidos equivalentes que

muestra en el balance. La sociedad esta sujetangblieniento del coeficiente de liquidez
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materializado en activos de bajo riesgo y elevapladez equivalente al 10% del total de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2024€332a sociedad cumplia con dicha

exigencia.

Riesgo de tipo de interés

Los cambios de los tipos de interés pueden tener efectos sobre los instrumentos
financieros de la entidad: su variacion de valdrien la variacion de los flujos de efectivo

futuros a los que den lugar,

La sociedad considera que la exposicion al riesgoipbs de interés en nula dado que los
unicos activos y/o pasivos financieros que devenggareses son el saldo de tesoreria, las

cuentas a la vista y los depésitos a plazos

Riesgo de sostenibilidad

Al 31 de diciembre de 2024, la sociedad integregus de sostenibilidad en las decisiones ya
gue dispone actualmente de una politica de integrate estos riesgos en el proceso de la
toma de decisiones relativos al asesoramientoe @#ncuenta los siguientes aspectos en el

proceso de inversion respecto a la integraciommslei¢sgos de sostenibilidad:

- Se estan considerando exclusiones, totales o [e,céd universo de inversion.
- Se estan considerando las principales incidendesrsas (PIAS) de la inversion.

- Se analizan los objetivos y metas de desarrolliesiise del universo de inversion.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectdas a proveedores. Disposicion

adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley15/2010, de 5 de julio

Derivado de la Disposicion final segunda de la 1332014, de 3 de diciembre y en
aplicacion de los dispuesto en la Resolucion ded@9%nero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuaciee detalla la informacion sobre el
periodo medio de pago a proveedores efectuado tdutas ejercicios 2024 y 2023 por la
Sociedad:
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Euros
2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 23,43 12,53
Ratio de operaciones pagadas (%) 100,61% 109,37%
Ratio de operaciones pendientes de pago (%) 2,54% 29,2
Total pagos realizados 583.421,62 590.832,50
Total pagos pendientes 14.811,17 7.189,27

19. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 gthda fecha de formulacion de las cuentas

anuales, no se han producido hechos importantes.
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INFORME DE GESTION ANO 2.024

1 EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Durante 2024 se ha producido una disminucion deipos de interés. Las perspectivas para
2025 es que el BCE continle su politica de ajustdipbs para controlar la inflacion,
esperando alcanzar el objetivo del 2%. Dichasipatitno han conllevado cambio alguno en

nuestra estrategia de gestion.

Durante el ejercicio 2024 no se han producido ncatifones en la estructura accionarial.

La empresa tiene disponible suficiente liquidezapaubrir la demanda de financiacion que

implica la evolucién normal del negocio.

No se prevé una variacion en las politicas de @eslel riesgo financiero de la sociedad, ni se
considera que la empresa esté sometida a riesgquecie, de crédito, de liquidez y de flujo

de caja.

La evolucién de la sociedad en el ejercicio 202033 ha sido la siguiente:

Euros
2024 2023
Importe neto de la cifra de negocio 947.982,98 824,68
Resultado de explotacién 224.261,84 191.780,23
Resultado finaciero 9.626,39 484,67
Resultado antes de impuesto 233.888,23 192.264,90
Resultado del ejercicio 175.703,29 144.398,67

2 ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRI DOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 gthda fecha de formulacion de las cuentas
anuales, no se han producido hechos importantes.
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3 UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Dada su actividad, el uso de instrumentos finaosiesta destinado a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politidagestion de los riesgos de precios, liquidez

y riesgos de flujos de caja de acuerdo a los lgiteoeficientes establecidos legalmente.

4 INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Dado el objeto social de la Compafiia, ésta no bard#lado actividad alguna relacionada
con la Investigacion y Desarrollo.

5 INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEE DORES.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 la sociedad temia ningun importe significativo
pendiente de pago a sus proveedores que a didha d&eamulara retraso en el pago pactado
con ellos y superior al plazo legal de pago. Asinaislos pagos realizados a los proveedores

durante el ejercicio se han situado dentro deioigds establecidos. (nota 18 de la memoria).
6 ACCIONES PROPIAS.

Durante el ejercicio la sociedad no ha adquiridoces propias, ni tiene previsto adquirirlas.
7 RIESGOS E INCERTIDUMBRES.

La sociedad no se enfrenta a incertidumbres sabigtsro ni observa que se puedan producir

riesgos en su actividad.

La empresa tiene disponible suficiente liquidezapaubrir la demanda de financiacion que

implica la evolucidon normal del negocio.

No se prevé una variacion en las politicas de @eslel riesgo financiero de la sociedad, ni se
considera que la empresa esté sometida a riesquecie, de crédito, de liquidez y de flujo

de caja.
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KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING SL Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES.

Formulacion de Cuentas anuales consolidadas eniefde Gestion

Diligencia que extienden los Administradores de ISER CAPITAL PARTNERS HOLDING

SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, para hacer consia,dras la formulacion de las
Cuentas anuales consolidadas e Informe de Gestiespondientes al ejercicio 2024 de
Kersio Capital Partners Holding SL y Sociedades eddentes, por el Consejo de
Administracion del citado grupo en su reunion del 3il de enero de 2025, los Consejeros han
procedido a la firma del presente documento, congive del balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambio en el patrimonio, testado de flujos de efectivo y la
memoria (todos ellos consolidados) correspondiahtejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024 y el informe de gestion, que a@mpone de 49 hoja, mas esta hoja,

figurando la firma de cada uno de los Consejermsdinuacion de la presente diligencia.

Barcelona, 31 de enero de 2025.

D. Jorge Tarrag6 Puijol D. Alberto Carrasco iltur

Presidente. Secretario.

Dfa. Maria Vivian Scherk Serrat.

Consejero.
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